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Esta apresentacdo foi produzida pelo BB-Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”). Visando alertar acerca do caradter desta
apresentacdo, bem como a origem dos dados que geraram as conclusdes, o BB-BI informa que:

-Esta apresentagdo tem carater expressamente informativo, destinado a analise restrita de seu destinatario;

-Os dados e informagdes utilizados na elaboragdo desta apresentacdo sdo de natureza publica, obtidas em diversas fontes , ndao
sendo imputavel ao BB-BI qualquer responsabilidade por sua veracidade, consisténcia ou suficiéncia;

-Todas as projegdes, suposi¢des, analises ou similares, contidas nesta apresentagdo, sdo baseadas em percepgbes e/ou suposi¢des
de carater subjetivo e em antecipagdo de cendrios futuros que podem ser alterados e, portanto, afetar significativamente as
percepgdes trazidas nesta apresentacdo;

-0 BB-BI, nesta apresentagdo, ndo assegura ou se responsabiliza pelos resultados projetados ou pelas previsGes apresentadas, nao
Ihe sendo imputavel qualquer responsabilidade pela inocorréncia do cenario projetado e/ou pelos resultados potenciais esperados;

-Este documento ndo representa qualquer chancela, opinido ou estabelece qualquer responsabilidade dos diretores, funcionarios e
representantes do BB-BI, quanto a veracidade, consisténcia ou integridade de qualquer informagdo contida nesta apresentacdo e
nenhuma dessas pessoas podera ser responsabilizada por perdas e/ou danos de quaisquer natureza, decorrentes das informacdes
publicas utilizadas na elaboragdo desta apresentagdo ou do uso indevido de seu conteudo pelo destinatario ou por terceiros;

-Este documento ndo representa, sob nenhum aspecto, garantia de realizag¢do, pelo BB-BI, das operagdes descritas e/ou sugeridas e
seu conteudo ndo deve ser interpretado como aconselhamento financeiro, fiscal, contabil ou juridico;

-As conclusGes e pareceres expressos neste documentos, devem ser considerados como mera sugestdo da melhor forma de a
companhia conduzir as quest&es relativas aos negdcios e/ou operagdes analisados frente a um cenario projetado, ndo cabendo ao
BB-BI qualquer responsabilidade de implementar, financiar ou conduzir os procedimentos e/ou operac¢des sugeridas;

-As informagOes contidas neste documento sdo validas somente na data desta apresentagdo. Eventos futuros podem alterar
substancialmente as conclusdes apresentadas, ndo assumindo o BB-BI qualquer responsabilidade em atualizar, revisar, alterar os
dados desta apresentacdo; e

-Todas as informagGes contidas no presente documento sdo confidenciais e somente poderdo ser divulgadas pela Companhia a seus
agentes, representantes ou funciondrios que concordem expressamente em tratar essas informagdes com confidencialidade.



Mercado de Renda Fixa no Brasil

Volume das emissoes no mercado brasileiro com destaque para participacao das debéntures
como principal instrumento de captac¢ao de recursos privados pelas companhias

Ofertas de Renda Fixa — Volume (RS milhoes)

140.000 129.735 130.754
115.471
Mercado de Renda 120.000
Fixa em 2015 100.000
. 80.000
e RS 92 bilhdes
60.000
¢ SendoR$ 63,7 40.000
bilhdes em 20.000

Debéntures

2011 2012 2013 2014
B Debéntures Outros (NPs+FIDCs+CRIs)  ===Total

Mercado de Renda Relevancia das debéntures — Volume (%) —

Fixa em 2016 exclui Debéntures Leasing
e R$ 10,5 bilhdes )
’ \ =
e SendoRS$6,6 - ) |
bilhdes em ’%‘ y.
Debéntures i
Outros (NPs+FIDCs+CRIs) W Debéntures
Z BBINVESTIMENTOS

Fonte: Anbima, abril/2016.



Investidores preferem
Emissoras:

* Forte geradoras de
caixa e ligadas ao
setor financeiro;

* Conhecidas e com
bons ratings;

Estruturas:
* Prazos mais curtos;

* Robustas: garantias e
covenants.
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Ofertas de Debéntures — Visao dos Investidores

Volumes estimados das carteiras dos principais tipos de investidores, bem como sua tese de

investimento.

Mercado Brasileiro: Principais Investidores
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Fonte: Abrapp, ANBIMA e SUSEP.




Debéntures Incentivadas — Lei n2 12.431/11

|
Os incentivos fiscais inseridos pela Lei 12.431 para promover o financiamento privado a

infraestrutura
. . Isencao ou Reducao do Imposto de Renda Objetivos dos Incentivos Fiscais
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Fonte: Lei 12.431/11 e Decreto 7.603/11.



Debéntures Incentivadas — Lei 12.431/11

Setores

Predominancia de
emissOes nos setores
de Energia e
Transportes

Mercado Secundario

Debéntures
Incentivadas, apesar
do volume total
menor, alcancaram
maior numero de

negociacoes em 2016.
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I ———
As emissoes, os volumes captados e os principais ministérios autorizadores

Emissoes sob o ambito da Lei 12.431 por Entidades Autorizadoras
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Fonte: Anbima, abril/2016.

Mercado Secundario — N2 de Negdcios
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Energia Edlica no Brasil

Brasil

* 102 em geragao
edlica-9,2 GW

* RS 19 bilhdes
financiados pelo
BNDES

* 16,6 GW contratados
nos ultimos leildes

Debéntures

RS 3,8 bilhdes em 48
emissdes — mais de RS
600 milhdes em 9
incentivadas.

Perspectivas
11,7 GW operando ao

final de 2016 — 18,8
GW em 2019.
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Um segmento em franca expansao na gerag¢ao de energia no Brasil

Highlights

Brasil € o 102 gerador de energia edlica no
mundo;

Crescimento acelerado na geragao de energia
edlica entre 2014 e 2015: 62,5%;

RS 19 bilhdes financiados pelo BNDES de 2003 a
2015;

8,3% da energia elétrica no Brasil é gerada por
parques eolicos, de acordo com MME;

16,6 GW contratados nos ultimos leilGes;
9,2 GW em operag¢ao segundo ABEEdlica.

Emissoes

Setor de Energia é um dos setores mais ativos
em emissoes incentivadas;

RS 3,79 bilhdes emitidos para projetos de
energia edlica desde 2010, sendo RS 636
milhdes sob a Lei 12.431;

48 emissdes vinculadas a parques edlicos , das
guais 9 com debéntures incentivadas;

Fontes: Portal Brasil, ABEEGlica, Anbima.

Parque Edlico de Santa Brigida — Caetés, PE

Perspectivas

Parques edlicos deverdo gerar 11,7 GW ao final
de 2016 e 18,8 GW em 2019, segundo
ABEEOdlica;

Previsao de crescimento de 40% em 2016, sobre
2015;

Parques edlicos totalizando 8,8 GW, contratados
em leildes, em fase de implantagao— 7,8 GW j3
instalados;

Potencial de geracdo de 50 mil postos de
trabalho.



Emissoes Debéntures Incentivadas — Track Record

As principais emissdes sob a Lei 12.431 e as operagoes que contaram com a participagao do
BB Investimentos.
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Fonte: Anbima, abril/2016.



Emissoes Debéntures Incentivadas — Track Record (continuacao)

As principais emissdes sob a Lei 12.431 e as operagoes que contaram com a participagao do
BB Investimentos.
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Fonte: Anbima, abril/2016.



Divisao Renda Fixa

Contatos

Obrigado!

Aguinaldo Barbieri
(11) 3149-8400 aguinaldo@bb.com.br
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