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Estructura de la presentacion

Restricciones fiscales para financiamiento de
infraestructura

Desafio de inversion publica y el rol del
financiamiento privado

Cambio en el paradigma de financiamiento del
desarrollo

Rol de los bancos nacionales de desarrollo en el
financiamiento de PPPs

— Instrumentos financieros y de mitigacion de riesgos
— Instrumentos no financieros

, W)BID



El Presente: Insuficientes Recursos Publicos
para el Financiamiento Directo de Proyectos

Menor
disponibilidad
de recursos
puUblicos y de
capacidad de
endeudamiento

los BMDs y de
los BNDs para el
financiamiento
directo

La solucion
simple con
bajos costos de
transaccién ya
no es posible




El Presente: Mayor Necesidad
de Movilizar Financiamiento Privado

Brecha 5'0% ~ US$ 250

% 0 PIB/ARO BILLIONS
v O ®)

25 cambo  0.6% ~ US$ 30
O cC 4+ . 7 g ~

5 0 8 Climatico PIB/ARO NG
w & E

O o

858  Total 5.6% ~ US$ 280
Z C &= PIB/ARO BILLIONS
.. 0O C

O &~

S5 Actual = 2% - 3%

PIB/ARO

Brechade ~ 92 A% =~ | USS130

Financiamiento PIB/ARO BILLIONS

Las necesidades exceden los recursos publicos disponibles
Fuente: Infraestructura Sostenible para la Competitividad y el

Crecimiento Inclusivo. Estrategia de infraestructura del BID (2013)




Rol de la banca de desarrollo en la promocidn
de PPPs

* Financiamiento de proyectos de infraestructura de gran
escala

— Apoyo en la estructuracion y cierre financiero de proyectos
— Intermediacion de fondos climaticos, si aplica.
— Provision de instrumentos de financiamiento y mitigacion de riesgos

* Financiamiento de programas infraestructura local de
pequena escala

— Apoyo en la renegociacion y estandarizacion de contratos de
concesion/PPP

— Intermediacion de fondos climaticos, si aplica.
— Provision de instrumentos de financiamiento y mitigacion de riesgos
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Mecanismo de Mitigacion de Riesgo para Proyectos:
Linea de Credito Contingente para Proyectos de
Generacion Eléctrica

Riesgo especifico

1. Caida en precios o

demanda
Reduccion a niveles por
debajo de los previstos

2. Recurso insuficiente

Deficiencia en la generacion
de energia con relacion a la
proyectada en el caso base

3. Riesgo de offtaker
Defecto de compras o
iIncumplimiento por parte
del comprador final de la
energia
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Mecanismo de Mitigacion del Riesgo: Linea de Crédito
Contingente para Proyectos de Generacion Eléctrica

DESARROLLADOR
(GENERADOR) FINANCIADOR

Incertidumlbre sobre recurso Evaluacion depende de
o precio realizable en el “ oroyeccidn de expectativas
mercado o ante futuras (ingresos) en el

incumplimiento de LARGO PLAZO
contratos de compraventa

de energia

LINEA DE CREDITO CONTINGENTE dedicada a cubrir el
servicio de la deuda de los proyectos de inversion en ER, en
casos de reduccion de los flujos esperados de ingresos.
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Mecanismo de Mitigacion de Riesgo para Proyectos:
Garantias para cubrir obligaciones de prestatarios

Riesgo especifico

publicos en Proyectos PPP
Riesgo politico

Contragarantia
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2. Riesgo de crédito ERE g
»Financiamiento (recibe $ bajo el PPA)
»Construccion
> Culminacion
»Hidroldgico Pagos del PPA
» Abastecimiento de combustible
»Demanda
»Fuerza mayor

»Operacional Compaiiia de
»Desempeno proyecto/ SPE

Banca
> Comercial

J Préstamo al proyecto

Repago
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Mecanismo de Mitigacion de Riesgo para Proyectos:
Garantia a Fondo de Garantia con Contra-garantia

Riesgo especifico

Riesgo politico
Convertibilidad
Transferibilidad
Contractual
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»Financiamiento

»Construccion

»Culminacion

»Hidroldgico

» Abastecimiento de combustible
»Demanda

»Fuerza mayor

»Operacional

»Desempeio
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Mecanismo de mitigacion de riesgo para Proyectos:
Garantia a BNDs con Contra-garantia Soberana

Riesgo especifico

Riesgo politico
Convertibilidad
Transferibilidad
Contractual
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2. Riesgo de crédito
»Financiamiento

»Construccion

»Culminacion

»Hidrologico

» Abastecimiento de combustible
»Demanda

»Fuerza mayor

»Operacional

»Desempeno
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v BNDs apoyan PPPs.

Tienen ventaja
para gestionar
portafolio de
proyectos.

Pero no tienen
grado de inversion.

v Una garantia AAA

mejora su grado
de inversion.
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Apoyo para Superar Barreras Contractuales en Programas PPP
de Financiamiento de Infraestructura Sostenible Local:
Renegociacion y Estandarizacion de Contratos de Concesion

Barrera especifica

YV V

Heterogeneidad
contractual que
desestimula la
replicacion y
escalamiento de
inversiones locales en
infraestructura
sostenible:

Eficiencia energética en alumbrado
publico, edificios publicos vy
sistemas de distribucion de agua y
saneamiento

Generacion de energia renovable
Tratamiento de residuos
Transporte sostenible (taxis y
buses eléctricos/hibridos).

Lineas

Gobierno 3

Gobierno 2

Gobierno 1

de crédito Banco 1

Banco 2

Banco 3

Crédito y
repago

Renegociaciony
Estandarizacion de
Contratos

Proveedor de
tecnologia



Un ejemplo destacable de apalancamiento
privado: NAFIN'

Portafolio NAFIN

e USS 6 mil mill. inversion total
2.8 GW de capacidad instalada

Programa de Energias Sustentables

USS 70 mill.

NAFIN
_ USS 798 * 6.4 millones de toneladas de
MI_DE USS 370 mill. mill. CO2 evitadas (una vez que

entren en operacion todos los

Total USS 440 million. proyectos).
g = AV emex<
o BIMBO
Capacidad Instalada ~“DEG__
i’ - Geztoly
i =] EEMSA
1.2
1.0 povA WAL~MART
Stk 3 BID
: m ooooooooooooooooo
= - 1 = r- HERDEZ
2009 2010 2om 2012 °Sabad;r ©Ontinental =
m EdSlico wmHidro Solar FV
B g:_O“ _59/, \—P roparco CFE
13 \,

1 A Abril de 2015. Fuente NAFIN.



Graclas!




